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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (26 Temmuz — 1 Agustos 2021)

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Turkiye ekonomisi icin 2021 blylime beklentisini %6’dan %5.8'e, 2022
blylme beklentisini %3.5'ten %3.3’e dusirdd.

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), selden etkilenen Diizce, Rize ve Artvin illerinde 1
Ocak 2022've kadar yapilan aligverislerde kredi karti taksitlendirme surelerinin iki kati olarak
uygulanacagini agikladi.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin tiglinci enflasyon raporunu agikladi.

e Hazine ve Maliye Bakani Lutfi Elvan, "Salgindan olumsuz etkilenen sektorlerimizi desteklemek amaciyla;
konaklama, yeme-icme, ulasim, isyeri kiralama ve diger hizmetlerde son 1 yildir uyguladigimiz KDV oran
indirimlerinin slresini 2 ay daha uzatiyoruz" agiklamasini yapti. Tirk Lirasi mevduatlarindaki stopaj oran
indirimlerinin siiresi de Eylil ayl sonuna kadar uzatildi.

e Haziran ayinda dis ticaret a¢ig1 yillik bazda %0.2 azalsla 2.85 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

e  ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Temmuz ayi toplantisi gergeklesti.

e ABD ekonomisi yilin ikinci ceyreginde ekonominin agilmasi ve koronavirlis asilamasinin etkisiyle
yilliklandiriimis %6.5 biiyiime kaydetti. Beklenti %8.4’ti. ilk ceyrek biiyiimesi %6.3’e revize edildi.

e  St. Louis Fed Bagkani James Bullard Fed’in aylik 120 milyar dolarlik varlik alim programini bu sonbaharda
azaltmaya baslamasi gerektigini soyledi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Delta varyantinin
yayllmasina iliskin endiselerin ABD is glicli piyasasinda toparlanmayi yavaslatabilecegi uyarisinda
bulundu. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lael Brainard, Fed'in varlik alimlari yolu ile ekonomiye destegini geri
cekmeye baslamadan 6nce ABD isgiici piyasasinda daha fazla ilerleme gérmeye ihtiyaci oldugunu
soyledi.

e  Euro Bolgesi'nin tamami ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %2 biyudi. Beklenti %1.5 biyime
olmasiydi. Yillik bazda ise ekonomi %13.7 buyudi.

e Almanya ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde beklentilerin altinda yillik bazda %9.2, ¢eyreklik bazda %1.5
blyudi. Fransa ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde dnci verilere gore donemsel bazda %0.9 biyida.

e Almanya’da IFO is iklimi endeksi Temmuz’da tedarik zinciri endiselerinin devam etmesi ve koronaviris
vakalarindaki artisla Haziran’daki 101.7 seviyesinden 100.8’e geriledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Japonya ekonomisinin biiylime oranini asagi yonli revize ederek, Nisan
2021'de acikladigi biyime tahminini 0.5 oraninda dislrdi. IMF, Kovid-19 sartlarinda Japonya
ekonomisinin bu yil, 2020'ye kiyasla %2.8 oraninda biylyecegi beklentisini duyurdu.

e IMF, Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nda tahminlerini gelismis tlkeler igin yukari yonli, gelismekte
olan Ulkeler igin asagl yonlu glincelledi. Kiiresel ekonomi igin %6 olan 2021 yili biiyime beklentisi
degistirilmedi, 2022 yili biylime tahmini ise %4.4'ten %4.9'a yikseltildi. Gelismis ekonomilere yénelik
2021 yili bayime beklentisi %5.1'den %5.6'ya cikarilirken, gelismekte olan ekonomiler igin blyime
tahmini ise %6.7'den %6.3'e indirildi.
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Ayrintilar...

Fed, Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarini sabit tuttu.

Fed, Temmuz ayi toplantisinda

Fed Bilango Bilyiiklugii (milyar dolar) beklentilere paralel olarak federal
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Kaynak: St.Louis Fed gelecek toplantilarda ilerlemeyi

degerlendirmeye devam edecek. Ekonomiyi desteklemek icin tim araglar kararlilkla kullanilacak.
Ekonomide Kovid-19 kaynakl riskler devam ediyor" ifadelerine yer verildi. Agiklamada, "Enflasyon gegici
faktorler nedeniyle yikseldi. Pandemiden en fazla zarar goren sektorler heniiz tam olarak toparlanmadi"
denildi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) Temmuz ayi
toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, "Varlik alim programindaki degisiklikler verilere bagli olacak. Fed,
varlik alimlarinin ayarlanmasina iliskin hususlari degerlendirdi. Enflasyonun éniimizdeki aylarda %2’nin
Uzerinde seyretmesini bekliyoruz" dedi. Powell, "Fed, ekonomideki ilerlemeyi degerlendirmeye gelecek
toplantilarda devam edecek. istihdamda kayda deger ilerlemeden uzagiz. Fed, faiz artirmayi diisiinmeye hig
yakin degil. Kovid-19 var oldugu siirece kimse giivende degil. Enflasyonda yukselisin blylik bir kismi
ekonominin yeniden agilmasina bagl ve gegici" ifadelerini kullandi.

Fed, stres zamanlarinda para piyasalarina destek olmak icin 2 repo kolaylgi olusturdu. Bir repo kolayligini
yurt ici piyasa icin olusturan Fed, ikinci kolayligi ise yabanci ve uluslararasi para otoriteleri igin olusturdu. Yurt
ici repo kolayhg (SRF) gecelik repo operasyonlari diizenleyecek ve operasyonlarda Hazine kagitlari, devlet
destekli kurulus menkul kiymetleri ve devlet destekli kurulus mortgage destekli menkul kiymetlerini kabul
edecek. Maksimum operasyon biylklGgi 500 milyar dolar olacak. Repo kolayligi 29 Temmuz'da uygulamaya
girdi. Yabanci ve uluslararasi kuruluglar igin repo kolayligi FIMA da yabanci resmi kuruluglar ile gecelik repo
anlagmalari yapacak ve bu yabanci kuruluglarin New York Fed'te tuttugu Hazine kagitlarini kabul edecek.

ABD ekonomisi 2021’in ikinci ceyreginde %6.5 biyiidi.

ABD ekonomisi 2021 yilinin ikinci

2021¢2 ceyreginde ekonominin agilmasi ve
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Kaynak: Haver Analytics asllamalar son c¢eyrekte ekonomik
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bliylimeyi artirmaya devam etti. Tliketici ve is harcamalari gli¢lii kalmaya devam ederken, konut ve devlet
harcamalarinda dlsts gorildi. Stoklar ve dis ticaret ise bliyimeye negatif yonde katkida bulundu.
Stoklardaki ve devlet harcamalarindaki diisus, biiyiimenin beklentilerin altinda kalmasinda etkili oldu. Son
geyrekte bliyimede yasanan negatif etki, stoklardaki 1.1 puanlik disiisten kaynaklandi. Ote yandan, dis
ticaretteki 0.4 puanhk gerileme, biyimede dislse neden oldu.

ABD ekonomisi ilk ceyrekte %6.3 oraninda biyiimistii. Ulke ekonomisi, 2020 yili genelinde ise Kovid-19
salgininin etkisiyle %3.5 kiiclilerek 1946'dan bu yana en kotii performansini kaydetmisti. 2021 yilinda ise ABD
ekonomisinin Fed tahminlerine gore %7 ile 1984 yilindan bu yana ki en hizli biiyimeyi kaydetmesi bekleniyor.

Euro Bolgesi ekonomisi 2021’in ikinci geyreginde ekonomilerin yeniden agilmaya
baslamasiyla yillik %13.7 biiyiidii.

Euro Bolgesi'nin tamami ikinci geyrekte bir dnceki ceyrege gore %2 biylidi. Beklenti %1.5 blyiime olmasiydi.
Yillik bazda ise %13.7 biylidii. En biiyiik biiyiime oranlari Portekiz, Avusturya ve ispanya’da goriildii. Fransa
ikinci ceyrekte %0.9, Almanya %1.5 oraninda biyidi. Bolge ekonomisi yilin ilk ceyreginde %0.3 kiigliImusti.
Nisan - Haziran déneminde ekonomilerin yeniden acilmaya baslamasi, rakamin beklentilerin lzerinde
gerceklesmesinde etkili oldu.

Euro Bolgesi ekonomisi 2020 yilinin son ¢eyreginde c¢eyreklik bazda %0.7, yillik bazda ise %4.9 kigulmistd.
Yilin tamaminda Euro Bolgesi %6.6 kiicilmustl. Ekonominin sonraki ceyreklerde daha da hizli biiylimesi
beklenirken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), bolge ekonomisinde yil sonunda %4.6 oraninda blylime bekliyor.
Bolge enflasyonu Temmuz’'da tahminleri asarak %2.2’ye yikseldi. Beklenti %2’ydi. Agiklanan bu rakam ECB
hedefinin istiinde olsa da yetkililer enflasyondaki yiikselisin gecici oldugu gériisiinde. issizlik orani ise
Haziran’da %7.7’ye geriledi. Bu, bir yilin en disik rakami olarak kayda gecti.

2.Ceyrek Biiyiime Orani (¢-¢, MA.) 49

4.3

4 3.7

3 2.8 2.7

0.9 0.9
1 0.6

& A3
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Almanya ekonomisi ikinci ¢eyrekte %1.5 biiyiidii.

Almanya ekonomisi yilin ikinci
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endiselerinin devam etmesi ve
koronavirls vakalarindaki artisla geriledi. Haziran’da 101.7 ile Kasim 2018’den sonraki en yiiksek seviyede
gerceklesen endeks Temmuz’'da 100.8e geriledi.

IMF, Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu'nu giincelledi.

IMF, Dunya Ekonomik Gériinlim Raporu'nu glincelledi. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Tiirkiye ekonomisi igin
2021 buyime beklentisini %6’dan %5.8'e, 2022 biyiime beklentisini %3.5’ten %3.3’e dusirdd.

IMF, Diinya Ekonomik Goriinim Raporu’nda tahminlerini gelismis tlkeler icin yukari yonli, gelismekte olan
tlkeler igin agagi yonlu giincelledi. Kiresel ekonomi igin %6 olan 2021 yili biylime beklentisi degistiriimedi,
2022 yih buylime tahmini ise %4.4'ten %4.9'a ylkseltildi. Gelismis ekonomilere yénelik 2021 yili blyime
beklentisi %5.1'den %5.6'ya cikarilirken, gelismekte olan ekonomiler igin biylime tahmini ise %6.7'den
%6.3'e indirildi. Yiksek belirsizligin devam etmesine ragmen enflasyonun 2022'de ¢ogu Ulkede salgin dncesi
seviyelerine donmesinin beklendigi ifade edildi.

IMF Basekonomisti Gita Gopinath, kiresel ekonomik toparlanmanin devam ettigini ancak gelismis
ekonomiler ile bircok gelismekte olan ekonomi arasindaki farkin acildigini ifade etti.

Kiiresel Tirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Mayis Temmuz Mayis Temmuz Mayis Temmuz Mayis Temmuz Mayis Temmuz Mayis  Temmuz
2021 6.0 6.0 6.0 5.8 6.4 7.0 4.4 4.6 33 2.8 8.4 8.1
2022 4.4 4.9 35 33 3.5 4.9 38 4.3 2.5 3.0 5.6 5.7
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TCMB yilsonu enflasyon tahminini %14.1’e yiikseltti.

TCMB yilin liglincl Enflasyon Raporu’nda 2021 yili enflasyon beklentisini %12.2’den %14.1’e yiikseltti.

Bir onceki Rapor dénemine gore Turk lirasi cinsinden ithalat fiyatlari ve gida fiyatlari varsayimlarindaki
guncellemeler, enflasyon tahminini sirasiyla 0.8 puan ve 0.5 puan artirdi. Yonetilen/y6nlendirilen fiyatlar ise,
buyuk olgude elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artiga bagl olarak tahmini 0.3 puan yukseltti. Ayrica,
enflasyonun ana egilimindeki artis yil sonu enflasyon tahminine 0.2 puan yukari yonli katkida bulunurken,
cikti agigindaki giincelleme de tahmini 0.1 puan yukari ¢ekti.

2022 yil sonu enflasyon tahminindeki 0.3 puanlik giincellemede, baslangi¢ kosullarindaki giincellemenin
enflasyonun ana egilimine etkileri 0.1 puan, gida enflasyonu varsayimindaki glincelleme 0.1 puan, ¢ikt
acigindaki degisiklik ise 0.1 puan etkili oldu.

= 2021 C1:2.3 2021¢1:2.1

Giktr Aqigs 2021 C2:0.8 2021 C2:0.8
Petrol Fiyatlari 2021:64.4 2021:69.6
(Ortalama, ABD Dolari) 2022:61.9 2022:69.4
Gida Fiyat Enflasyonu 2021:13.0 2021:15.0
(Yilsonu, % Degisim) 2022:9.8 2022:10.1
ithalat Fiyatlari (ABD Dolan) 2021:13.3 2021:16.3
(Yilhik Ortalama % Degisim) 2022:-0.5 2022:0.2
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim 2021: 4.4 2021:4.8
Endeksi (Yillik Ortalama % Deg.) 2022:4.4 2022:4.5

.. Orta Nokta: %12.2 Orta Nokta: %14.1
2021 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%10-%14.4 arahg) (%12.2-%16 araligr)

. Orta Nokta: %7.5 Orta Nokta: %7.8
2022 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%5-%10 araliz) (%5.4-%10.2 aralig)

Kaynak: TCMB

Tirkiye’de dis ticaret agig1 2021 yilinin Haziran ayinda 2.9 milyar dolar oldu.

Haziran ayinda dis ticaret acig

Dis Ticaret Dengesi (yillik) yillik bazda %0.2 azaligsla 2.85

20 Enerji ve Altin Harig Dis Ticaret Dengesi (sag eksen) o Milyar dolar seviyesinde
-30 10 gerceklesti. lhracat  Haziran
:gg 010 ayinda aylk bazda %20, yillik
-60 oo Dbazda %46.9 artti ve 19.8 milyar
:;8 -30 dolar oldu. ithalat ise aylik bazda
-90 40 %20, yillik bazda %38.7 artisla
:1(1)8 :Zg 22.6 milyar dolara yikseldi.
-120 70 Boylece 12 aylk toplam dis
E%”%’Eﬁ'ﬁ%ﬁﬁ%%iﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬁ ticaret acgigl yilhk bazda %19
§253328F883358258382 88

artisla  47.2 milyar dolara
Kaynak: TUIK yikseldi.  Ihracatin ithalati

karsilama orani, Mayis ayindaki
%79.8’den Haziran’da %87.4’e ylkseldi.
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Haziran’da altin ihracati yillik bazda %44 artarken, altin ithalati ise %80 azaldi. Boylece altin dis ticareti
Haziran’da 384 milyon dolar fazla verdi. 12 aylik toplam rakamalara gore altin dis ticaret agigi bir 6nceki aya
gore %15 azalarak 12.7 milyar dolar oldu. Enerji ithalati ise Haziran’da yillik bazda %132.2 artti ve eneriji
ithalatinin toplam ithalatimiz icindeki pay1 %16 oldu. Enerji ve altin harig dis ticaret dengesi ise Haziran’da 12
aylik kiim{latif rakamlara gore 6.5 milyar dolar agik verdi.

Merkezi Yonetim Borg Stoku Haziran’da 2 trilyon 27 milyar TL oldu.

Merkezi yonetim brit borg stoku Haziran sonu itibariyla 2 trilyon 26.8 milyar lira oldu. Buna gore, borg
stokunun 845.3 milyar lira tutarindaki kismi Tirk lirasi, 1 trilyon 181.5 milyar lira tutarindaki bolimi
ise doviz cinsi borglardan olustu.

Enstriiman Yapisina Gore

Merkezi Yonetim Borg Stoku 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Hi(:izr:n
(milyar TL)
Toplam 474,1 5191 5329 5862 6125 6782 760.0 8765 1,067.1 1,329.1 18121 2,026.8
i¢ Borg Stoku 352.8 3688 3865 403.0 4146 440.1 468.6 5355 5861 7551 1,060.4 1,135.4
Hazine Bonosu 9.5 0.0 37 0.0 0.0 0.0 1.0 1.0 55 155 0 0
Devlet Tahvili 3433 3688 3829 403.0 4146 4401 4676 5345 580.6 739.6  1,060.4 1,135.4
Dis Borg Stoku (TL) 120.7 1503 1464 1832 1979 2381 2913 341.0 481.0 573.8 751.8 891.4
Dis Borg Stoku ($) 784 79.1 82.2 85.2 84.6 815 82.8 90.2 91.2 96.4 102.3 102.2
Uluslararasi Tahvil (TL) 686 883 917 1190 1352 1673 2114 2523 3649 4512 593 711.0
Uluslararasi Tahvil ($) 44.5 46.5 515 55.3 57.8 573 60.1 66.8 69.2 75.8 80.6 815
Kredi 52.7 62.0 54.6 64.2 62.7 70.8 79.9 88.7 116.1 122.6 158.8 180.4
Kredi (5) 34.2 326 30.7 29.9 26.8 24.2 22.7 235 220 20.6 211 20.7
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DiPNOT

Kovid-19 salgini basladiktan bir siire sonra diinya genelinde emtia fiyatlarinda hizli bir yiikselis gorildi. Salginin neden
oldugu daralmanin ardindan kiiresel ekonomilerde toparlanma siirecinin devam etmesiyle artan ham madde ihtiyaci ve
arz sikintilari neredeyse tim emtia fiyatlarinda ylikselise neden oldu. ABD basta olmak uzere birgok llkedeki parasal ve
mali tesvikler de, emtia fiyatlarinin artisinda etkili oldu. Kovid-19 salginindan hizli toparlanmayi basaran Cin ekonomisinin
glcli talebi de hammadde fiyatlarina blyik artislar getirdi. Bunlarin yani sira, yesil ekonomi yatirimlari da emtia fiyatlarini
yikseltti. Ornegin, bakirda fiyat artisinin temel sebebi yesil enerjiye geciste kullanim alaninin her gegen giin artirilmasina

karsi arz kisminin oldukga sinirli kalmasi oldu. Uzmanlar, emtia rallisinin basroll olan ve artik “yeni petrol”” olarak anilan
bakirin, 6zellikle yesil enerjiye gecis streciyle birlikte elektrikli araglardan glines panellerine kadar genis kullanim alaninin

olmasi sebebiyle fiyatinin yiikselmeye devam edecegini belirtiyor.

Uzmanlar, emtia fiyatlarinda devam eden yiikselisin merkez bankalarinin politika faizlerini uzun sireli sifira yakin seviyede
tutma taahhidini sikintiya soktugunu, enflasyonist baskilarin merkez bankalarini beklenenden 6énce faiz artisi yapmaya
veya tahvil alimlarini azaltmaya zorlayabilecegini belirtiyor. Ozellikle gelismis lilke merkez bankalarinin faiz artisina gitmesi
ve varlik alimlarini azaltmasi beklentisi, Turkiye gibi gelismekte olan tlkeler igin risk olarak degerlendiriliyor.

Tirkiye'de tiketici enflasyonunun ylikselmesinde TL'deki deger kaybi ile birlikte etkili olan faktorlerin basinda kiiresel
emtia fiyatlarindaki artis geliyor. Emtia gruplarindaki yikselis egiliminin temel tiketim mallarinin bircogunda fiyat
artislarina sebep olmaya devam etmesi bekleniyor. Merkez Bankasi (TCMB) da emtia fiyatlarindaki artisin, enflasyonda
yukari yonli risk yarattigina isaret ediyor.

Cin’in yogun talebi, Fed’in tahvil alimlarini azaltmayacagina iliskin agiklamalarinin dolari gligstiz kilmasi, emtia fiyatlarindaki
yukselisi destekledi. Bununla birlikte, Fed’in son toplantisinda 500 milyar dolarlik yeni bir repo olanagi saglamasi, tahvil
alimlarinin azaltilmasi konusulmaya baslanmasina ragmen herhangi bir tarih verilmemesi ve faiz artirm dongisine
girilmesi icin uzun bir siire oldugunun belirtiimesi ABD dolarinin diisiis egilimine girmesine neden oldu. Oniimiizdeki
dénemde delta varyanti endiselerine karsin asilamanin da olumlu etkisiyle tam kapanmalarin tekrar yasanmayacak olmasi
da emtia fiyatlarinda yiikselis seyrinin devam edecegi beklentisine yol agmaktadir.

Bloomberg Emtia Endeksi
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Kaynak: Reuters
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Haftalik Veri Takvimi (2 — 6 Agustos 2021)

| Tarih | Olke | Agiklanacak Veri | Onceki| _____Beklenti]

02.08.2021  Turkiye imalat PMI (Temmuz) 51.3 54 (Agiklandi)
ABD imalat PMI (Temmuz) 62.1 63.1

ISM imalat PMI (Temmuz) 60.6 60.5

Euro Bélgesi imalat PMI (Temmuz) 63.4 62.8 (Agiklandi)

Almanya Perakende Satislar (Haziran, y-y) -%1.8 %6.2 (Agiklandi)

imalat PMI (Temmuz) 65.1 65.9 (Agiklandi)

Fransa imalat PMI (Temmuz) 59.0 58 (Agiklandi)

italya imalat PMI (Temmuz) 62.2 60.3 (Agiklandi)

ingiltere imalat PMI (Temmuz) 63.9 60.4 (Aciklandi)

Japonya imalat PMI (Temmuz) 52.4 53.0 (Agiklandi)

Tuketici Glven Endeksi (Temmuz) 37.4 37.5 (Aciklandi)

03.08.2021  Tiirkiye TUFE Temmuz, y-y) = =

Yi-UFE Temmuz, y-y) - -

ABD Fabrika Siparisleri (Haziran, a-a) %1.7 -

Euro Bolgesi  UFE (Haziran, a-a) %1.3 =

04.08.2021  Turkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Temmuz) -- --
ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Temmuz) 692 bin kisi -

Hizmet PMI (Temmuz) 64.6 59.8

ISM Hizmet PMI (Temmuz) 60.1 60.2

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Temmuz) 58.3 60.4

Perakende Satiglar (Haziran, y-y) %9 --

Almanya Hizmet PMI (Temmuz) 57.5 62.2

Fransa Hizmet PMI (Temmuz) 57.8 57.0

italya Hizmet PMI (Temmuz) 56.7 -

ingiltere Hizmet PMI (Temmuz) 62.4 57.8

Japonya Hizmet PMI (Temmuz) 48.0 --

05.08.2021 ABD Dis Ticaret Dengesi (Haziran) -71.2 milyar $ -71.5 milyar $
Haftalik issizlik Maagsi Basvurulari 400 bin kigi --

Almanya Fabrika Siparisleri (Haziran, a-a) -%3.7 %2

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, a-a) -%0.3 --

ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari %0.1 %0.1

06.08.2021  Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi -- --

Hazine Nakit Dengesi (Temmuz) - -

ABD Tarimdisi istihdam (Temmuz) 850 bin kisi 926 bin kisi
issizlik Orani (Temmuz) %5.9 %5.7
Ortalama Saatlik Kazanglar (Temmuz, a-a) %0.3 %0.3
Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, a-a) -%0.3 %0.9
Fransa Dis Ticaret Dengesi (Haziran) -6.8 milyar € --
italya Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, a-a) -%1.5 --
Japonya Hanehalki Harcamalari (Haziran, y-y) %11.6 %0.1
Oncii Géstergeler Endeksi (Haziran, dnciil) 102.6 --

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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Toplam Otomobil Uretimi
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Beyaz Esya Uret

Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 ayhk
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Kaynak: OSD, VakifBank
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)

ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi
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Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi
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Kaynak: TCMB
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
. I Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (C GSYH B 0 PR
. ( an i i Igsizlik Orani Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . T

TL) endeksi, y-y, %) (%) (takvim etkisinden (%)

b Y, % arindirilmig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,386,347 (2021-1) 7.0 (2021-1) 132 40.7 76.7

(Mayis 2021) (Mayis 2021) (Temmuz 2021)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Haziran) 17.53 17.47 42.89
. TCMB Briit Doviz Rezervleri
M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(23.07.2021) 1,421,625 3,843,828 3,957,597 235,518 62,880
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
Son Yayimlanan 17.50 20.50 19.00 19.95

(30.07.2021)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -3.1 (Mayis 2021) 19.8 (Haziran 2021)  22.6 (Haziran 2021) -2.9 (Haziran 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,135.4 (Haziran 2021) 891.4 (Haziran 2021) 1,042.6 (2021-1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Haziran) 67.5 55.5 -12.1 -7.7
2020 (Haziran) 85.6 66.3 -19.4 -13.1
2021 (Haziran) 113.4 88.3 -25.0 -15.6
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.3 (2021-1) 40.4 (2021-1) -4.9 (2021-1)
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ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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